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炒股,你读懂人民日报释放的信号了吗？

“‘炒股要听党的话’，近 20
年前‘人民日报特约评论员’的
文章，曾经在 A股市场掀起大
浪。这两年《人民日报》关于股市
的文章多起来，有的是日常报道
和评述，但关键时候这家权威媒
体的声音还是值得关注。”一位
老股民说，去年以来《人民日报》
股市文章出现频率和篇幅上升，
也反映股市的重要性增强。

去年下半年来
一直为股市“助威”

1996年 12月 16日，《人民
日报》发表特约评论员文章《正
确认识当前股票市场》扼住了 A
股上涨势头，开社论调控股市先
河到。转眼近 20年，现在股市文
章在《人民日报》上已是常见，但
是放在头版重要位置的只有三
篇，除了最早的两篇，还有 2009
年 6月 9日一篇记者述评。另有
几篇刊登在其海外版头版，引起
广泛关注。

远的不说，去年 7月 29日，
《A股最坏时刻已过去 悲观开
始转乐观》 一文见诸 《人民日
报》，其后该报一路唱多（只是今
年 1月 20日大盘暴跌后，批评
证监会处罚证券公司融资融券
违规“违法收益高、处罚程度
低”）。事实也支持了这一点，去
年下半年以来 A股走势不错，今
年第一季度上证指数取得 15%
涨幅，表现优异。

“多数情况下，《人民日报》
刊发文章还是靠谱的。”国泰君
安一位高管说，党报倡导做多，
股市还会上涨。华泰证券策略分
析师也认为，近日官方报纸接连
发布三篇关于股市的文章，为牛
市“站台助威”，引起了投资者入
市热情。周三《人民日报》（海外
版）援引北京科技大学管理学院
经济贸易系主任何维达表述称，
股市连续上涨本身有调整需求，
短期风险释放后仍将随中国经
济步入健康的“慢牛”通道，预计
沪指未来很有希望突破 4000点
这一关口。

在 今 年 3月 30日 的 文 章
中，《人民日报》也表示，股市不
惧经济下行压力已经处于牛市
之中，并且含金量在提高。股市
走牛对于经济全局有不可小视
的“红利”，牛市可以成为增强发
展信心的“加油站”。再次强化政
策面对于本轮牛市的支持态度。
在其他利好刺激下，这两天股市
表现很给面子。

关键时刻扭转乾坤

虽说现在权威媒体股市文
章多了，加上股市市场化程度不
断提高，舆论引导没以前那么受
重视。但提及人民日报社论，很
多老股民记忆犹新。

1996年底，从年初开始一直
红火的股市出现戏剧性的一幕：
上证指数创出 1258点的高度之
后，忽然掉头向下。原因是《人民
日报》12月 16日发以“本报特约
评论员”名义发表评论《正确认
识当前股票市场》，称股市“最近
一个时期的暴涨是不正常和非
理性的。”并且两交易所宣布：即
日起重新建立涨跌停板 10%限
制并实行公开信息制度。当天，
沪深两市均跌 10%，大部分股票
被巨大的卖单封死在跌停板上。
次日仍如此。要知道，这不是某
个股票，而是整个股市连续两个
跌停！《人民日报》的威力由此可
见。很多股民的盈利一下子没
了。到圣诞节那天，大盘指数跌
到阶段性低点 855点。

那年 10月以后，股市呼呼
地涨，投机很严重。证监会采取
了很多措施，包括所谓的“十二
道金牌”都不起作用，因此决定
对投资者进行风险教育，这篇文
章是在证监会策划之下完成的。
与当时推出的涨跌停板制、加大
新股发行额度等一起，拉开了持
续多年的熊市。

但这种熊市又使新股发行
困难，为此，1999年初，证监会出
于有责任关心群众利益和干预
市场“不正常”走势等考虑，组织
撰写并向中央政府提交了一份
政策建议。6月 15日，《人民日
报》头版再次发表特约评论员文
章《坚定信心，规范发展》，给当
年 5月 19日以来的行情定性为

“调整两年之久的中国股市开始
出现了较大的上升行情，反映了
宏观经济发展的实际状况和市
场运行的内在要求，是正常的恢
复性上升”。并指出“证券市场的
良好局面来之不易，各方面都要
倍加珍惜。”此文发表后，股市随
即大涨，从 6月 15日的 1387点
激活，6月 30日最高达到 1756
点。当时网络股行情大肆拉抬，
并发动了一轮跨世纪牛市行情，
上证指数第一次越过 2000点。

当初这两篇以“人民日报特
约评论员”名义发表的文章，在
A股市场历史上的影响深远，这
也让很多老股民养成了读党报

的习惯。

一度成股市“转折点”

历史进入新世纪，A股继续
上升，2001年 7月开始调整，11
月 10日，自当时的历史高点
2245点飞流直下的股市等来了

《人民日报》海外版第 5版的《中
国股市能不能推倒重来》文章，
指出“如果现在不善待股市，宏
观经济将受到强烈报复。”A股
随即反弹至 1776点，止住了凶
猛的跌势，逐渐企稳。

2002年 6月 24日,受国务
院决定停止国内证券市场减持
国有股影响，上证指数涨幅达
9.25%。12月 14日，《人民日报》
海外版第 7版发表《中国股市将
迎来大牛市》，采访了上海福卡
经济预测研究所所长王德培，指
出“中国股市所处的外部经济环
境也已经发生了改变，随着对市
场经济基本要素的改革，表明证
券市场一个时代的结束。伴随上
市标准的改变，大牛市的拐点将
在一年内出现。”此文见报后第
一个交易日 12月 16日，股市止
住 连 日 跌 势 ， 上 证 指 数 报 收
1409.94点，一路升至 2003年 4
月 16日的 1649点。可见，党报

“指点江山”也是审时度势后得
来的。

2005年，A股股改箭在弦
上，不少人忧心忡忡。在股指跌
穿千点、最低至 998点时，7月 4
日《人民日报》发表《白话股权分
置改革》支持股改，股市随后再
次探底确认未创新低后，牛市开
启。

2007年，A股继续向前冲。4
月 17日《人民日报》海外版头版
发问《中国股市还能涨多高？》，
指出一季度新增开户股民就超
过 500万户，这些新手根本没有
做好亏钱的准备，买入卖出完全
是人云亦云，在市场中处于弱势
地位。当日上证综合指数收涨
0.43%，报 3611.87点，但随后仅
经历了两个交易日的整理即掉
头向上，直至 4335.96点。5月 23
日《人民日报》海外版第 5版再
度发表北京工商大学证券期货
研究所所长文章《央行连出重拳
能否抑制经济过热？》，指出“股
市投机气氛重新显现，投资热情
高涨，正是我国投资过热的表现
之一。”该文当时并未引起股市
较大震荡，仍持续上涨，直至“5·
30”出现。当天因印花税上调，数
百只股票齐刷刷跌停价。当时管

理层希望股市从“快牛”变为“慢
牛”，防止经济由偏快转为过热，
央行 7月 20日晚还出手了加
息、减利息税政策。7月 21日

《人民日报》第 2版《中央祭出组
合拳股市不会剧变》，认为打出

“二率”齐动的调控组合拳，不会
使运行趋势发生重大改变。这给
了股市上涨动力，2007年 7月
23日，上证指数收 4213.36点，
涨 154.51点，涨幅 3.81%。当年
10月冲上 6124点的历史高位。
这一年，党报的几次提醒没有让
股市降温。

2008年，金融危机阴影袭
来，加上 A股自身的调整要求，
上证指数一蹶不振。《人民日报》
关于股市的报道也少了很多，主
基调是维稳。比如 7月 14日第
14版财经纵横一组报道总标题
为 《全力维护资本市场稳定运
行》。当日上证指数报收 2856.63
点上涨 21.62点，涨幅 0.76%。

于常态中看玄机

2009年，股市回暖，6月 9
日《人民日报》在头版刊登记者
文章《信心逐步恢复资本市场活
力再现》，指出“股票、债券等市
场的成交活跃度明显回升，这表
明我国资本市场的活力正再度
呈现。”，力捧股市；2010年则连
发五文论打击内幕交易，11月
24日在海外版刊发题为“抑制
通胀对股市是长期利好”的评论
员文章，称“政府抑制通胀不会
以牺牲经济增长和打压股市为
代价，市场没有必要对政府抑制
通胀的举措反应过度”，在当时
股市低迷之际安慰投资者。

2011年到 2013年，A股乏
善可陈，《人民日报》上相关文章
不多，其中 2011年 5月 9日刊
文质疑 A股制度不合理，股民长
期无合理回报；9月 12日发表文
章 《股市低迷伤害经济 现在急
需提振股市》。2012年 5月 4日
发表 《A股纠错 不能让投资者
独自埋单》文章，反映了股民心
声，2013年则几乎没有关于股市
的重大文章；直到去年 7月以来
每月几乎有股市文章出现，如

《股市保持强势 望演绎空中加
油行情》等，为股市鼓与呼，至今
方向未变。

从这些年《人民日报》关于
股市的文章来看，读报首先要看
作者，同时结合当时市场情况和
宏观背景等进行综合判断。不
过，和其他媒体一样，人民日报
也需要进行日常的新闻报道，并
且运用多种新闻手段分析新闻，
对这些常规报道不必当作重大
事件过度解读。

《人民日报》发文后
股市表现一览：

1996年
12月 16日头版刊登 《正确认识当前

股票市场》，沪深股市连续两天跌停。
1999年

6月 15日头版刊登《坚定信心，规范
发展》，上证指数从 6月 15日的 1387点被
激活，6月 30日最高达 1756点。
2001年

11月 10日海外版第 5版刊登 《中国
股市能不能推倒重来》，随后股指反弹至
1776点，止住了凶猛的跌势，逐渐企稳。
2002年

12月 14日海外版第 7版刊登 《中国
股市将迎来大牛市》，见报后第一个交易
日 12月 16日股市止住连日跌势，上证指
数报收 1409.94点，最高升至 2003年 4月
16日的 1649点。
2005年

7月 4日第 13版经济周刊刊登《白话
股权分置改革》支持股改，股市随后再次
探底确认未创新低后，牛市开启。
2007年

4月 17日海外版头版刊登《中国股市
还能涨多高？》，当日，上证综合指数收涨
0.43%，报 3611.87点，但随后仅经历了两
个交易日的整理即掉头向上，直至 4335.96
点。

7月 21日第 2版国内要闻刊登《中央
祭出组合拳股市不会剧变》，7月 23日沪
指上涨 3.81%，收报 4213.36点。
2008年

4月 7日第 14版财经纵横刊登《股市
怎样走出大起大落》，沪指上涨 4.45%,收
报 3599.62点。

7月 14日第 14版“财经纵横”刊登
《全力维护资本市场稳定运行》，沪指上涨
0.76%，报收 2856.63点。
2009年

6月 9日头版刊登 《信心逐步恢复资
本市场活力再现》，沪市收盘 2787.89点，
随后不到两个月股指一路飙升至 3471.44
点。
2010年

3月 25日 2版刊登《加息或趋谨慎 A
股近期有望走出上扬行情》，当时上证指
数下跌 1.23%，随后反弹到 4月 2日最高
3157.96点。
2011年
5月 25日 2版刊登《中国股市步入“寻底”
区域》，当天上证指数下跌 0.19%，此后仍
继续寻底。
2014年
7月 25日 2版刊登《外资机构齐声唱多 A
股市场》，当天上证指数上涨 1.28%，筑底
后开始抬升。
2015年

3月 30日 18版刊登 《A股已处牛市
中 把握牛市“红利”》，上证指数上涨
2.59%。
4月 1日 2版刊登《股市震荡不改“慢牛”
趋势》，上证指数上涨 1.66%。

4月 9日，股民表情。

1996年 12月 16日的《人民日报》头版照片。


